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Schwellenlander (EM) wachsen in der Regel schneller als Industrielander — dank einer
wachsenden Mittelschicht und einer expandierenden Wirtschaftsinfrastruktur. In den letzten
Jahren haben die hohen US-Zinsen die Wahrungen der Schwellenlénder belastet, doch die
erwarteten Zinssenkungen der US-Notenbank bis zum Jahresende dirften diesen Druck
mindern. Allerdings darf man die jlingsten geopolitischen Turbulenzen rund um den
Welthandel nicht vergessen - Unternehmen mit hohem Exposure in den USA kénnten
demnéchst einer gewissen Volatilitht ausgesetzt sein. Einige hochwertige einheimische
Marktfihrer nutzen diese langfristigen Trends, was aus Sicht eines globalen Anlegers eine
Gelegenheit zur Diversifizierung weg von der US-Wirtschaft bietet.

Im EM-Universum:
e Indien hat unserer Meinung nach die starkste strukturelle Wachstumsstory. Die
wachsende Mittelschicht treibt den Binnenkonsum in die Hohe, wahrend die
ehrgeizigen Infrastrukturplane der Regierung die Wirtschaftsdynamik weiter ankurbeln.

e In China hat seit September letzten Jahres der Kurswechsel der Regierung unser
Vertrauen in ihren Willen gestarkt, die Immobilienkrise zu l6sen und das BIP-Wachstum
zu unterstitzen. Obwohl der Markt mittlerweile wieder anzieht, sind wir der Meinung,
dass die Bewertungen nach wie vor recht glinstig sind, und die Aussicht auf fiskalische
und konsumférdernde MalRnahmen stimmt uns zunehmend optimistisch.

e Brasilien Uberstand 2024 einen perfekten Sturm: Politische Haushaltsunsicherheit,
eine Abwertung der Wahrung und anhaltende Inflation flhrten zu mehreren
Zinserh6hungen. Wir halten die Bewertungen nun fir potenziell attraktiv und gehen
davon aus, dass Zinssenkungen bis zum Jahresende — zusammen mit dem
wachsenden Interesse von Anlegern im Vorfeld der Prasidentschaftswahlen 2026 —
wieder Kapital anziehen kénnten.

e Griechenland, das weiterhin zu den Schwellenlandern gezahlt wird, bietet eine der
eindeutigsten Investmentstorys unter den Schwellenlandern. Neben einem
umstrukturierten Wirtschaftsfundament stiitzen politische Stabilitat, Haushaltsdisziplin
und EU-geforderte Investitionen das BIP-Wachstum. Insbesondere der Bankensektor
sticht unseres Erachtens hervor: Die Banken haben erst kirzlich damit begonnen, das
Uberschissige Kapital, das sie wahrend der Staatsschuldenkrise aufgebaut haben, zu
verteilen.
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Disclaimer

Dieser Kommentar dient nur zu Informationszwecken. Die von La Francaise gedulRerten Meinungen beruhen auf
den aktuellen Marktbedingungen und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Diese Meinungen
kénnen von denen anderer Anlageexperten abweichen. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen
stellen weder eine Anlageberatung noch einen Anlagevorschlag oder eine Aufforderung zum Handel an den
Finanzmarkten dar. Eine Anlage an den Markten birgt das Risiko eines Kapitalverlusts, der zum vollstandigen
oder teilweisen Verlust des urspringlich investierten Kapitals fuhren kann. Anlagen in Schwellenléandern sind
volatiler als andere entwickelte Markte. Die Uberseemaérkte kdnnen von Wechselkursschwankungen betroffen
sein. Herausgegeben von La Francaise Finance Services mit Sitz in 128 boulevard Raspail, 75006 Paris,
Frankreich, einem Unternehmen, das von der Autorité de Contréle Prudentiel als
Wertpapierdienstleistungsunternehmen unter der Nummer 18673 X reguliert wird, einer Tochtergesellschaft von
La Francgaise. Crédit Mutuel Asset Management: 128 Boulevard Raspail, 75006 Paris ist eine von der Autorité des
marchés financiers unter der Nr. GP 97 138 zugelassene Vermdgensverwaltungsgesellschaft und bei ORIAS
(www.orias.fr) unter der Nr. 25003045 seit dem 11/04/2025. Société Anonyme mit einem Kapital von 3871680 €,
RCS Paris n° 388.555.021, Crédit Mutuel Asset Management ist eine Tochtergesellschaft der Groupe La
Francaise, der Vermdgensverwaltungs-Holdinggesellschaft der Crédit Mutuel Alliance Fédérale.
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