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La Francaise Systematic Dynamic Allocation
Tatigkeitsbericht zum 31. Mai 2023

Der Berichtszeitraum erstreckt sich vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Mai 2023.

Der La Frangaise Systematic Dynamic Allocation ist ein Dachfonds, der vorwiegend in Aktien- aber auch in Renten- sowie Rohstoff- und
Geldmarktfonds investiert. Anlageziel ist ein mdglichst hoher Wertzuwachs durch Ausnutzung von Kurssteigerungen an den internationalen
Aktien-, Renten- und Rohstoffmarkten. Das Vermdgen des Fonds wird mehrheitlich in bérsengehandelte Investmentanteile angelegt, welche
systematisch dkologische, soziale oder die verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung betreffende Kriterien beriicksichtigen (ESG-Kriterien). Um
dieses Anlageziel zu erreichen, investiert der Dachfonds in Investmentfonds mit unterschiedlichen Anlageschwerpunkten und hat eine
Mindestaktienquote von 60%. Die maximale Rohstoffquote betragt 15%. Der Fonds investiert ausschlielich in ETFs und Futures, wobei Futures
nur zur Absicherung eingesetzt werden. Fir den La Francaise Systematic Dynamic Allocation wurden bisher die Anteilklassen R und W gebildet.

Die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens im Berichtszeitraum bestanden in Marktpreisrisiken durch Kursverluste an Anlagemérkten
sowie aus Wahrungsrisiken. Durch die Beschrankung der Anlage auf Investmentanteile und die dadurch gegebene Risikostreuung gab es keine
wesentlichen Adressausfallrisiken. Dartiber hinaus bestanden im Berichtszeitraum auch keine anderen als wesentlich zu bezeichnenden Risiken.

Das Jahr 2022 stellte die Kapitalméarkte sowohl auf der Aktien- als auch auf der Rentenseite auf eine harte Bew&hrungsprobe. Der Krieg in der
Ukraine, ein abruptes Ende der Niedrigzinspolitik sowie explodierende Energiepreise sind hier als Faktoren zu nennen. Die Hoffnung der
Marktteilnehmer auf ein entspannteres Jahr 2023 hat sich bis Ende Mai bewahrheitet. In der Breite der Assetklassen gab es nach den ersten 5
Monaten des Jahres ein Plus, eine Ausnahme bildeten die Rohstoffméarke.

Trotz weiterhin belastender Faktoren wie bestehende Unsicherheit Uber den Fortgang des Krieges in der Ukraine, moderaten Wachstumsraten
sowie der Krise der Regionalbanken in den USA zeigten sich Aktienmarkten robust. Eine deutlich niedrigere Volatilitat als im Jahr 2022 und ein
Put-Call-Ratio unterhalb des langfristigen Durchschnittes spiegeln die Entspannung an den Aktienmarkten wider.

Neben dem Re-opening Chinas diirfte die Erwartung eines GrofR3teils der Markteilnehmer Uber ein Ende des Zinserhthunszyklus eine tragende
Rolle gespielt haben. Der Schliisselfaktor Inflation befindet sich zwar auf beiden Seiten des Atlantiks in einem negativen Trend, die Inflationsraten
sind dennoch weiterhin auf einem hohen Niveau.

Bis Ende Mai notierten die internationalen Finanzmarkte im Vergleich zum Vorjahr deutlich héher. Am stérksten war die Erholung bei japanischen
Aktien (20,6% in JPY), gefolgt von européischen Aktien (14,4%, EURO STOXX 50). Lediglich der Hang Seng Index notierte innerhalb der letzten 5
Monaten im Minus (-7,0% in HKD). Wahrend sich Wachstumsaktien (19,9%, MSCI World Growth Index in USD) und Qualitatstitel (14,8%, MSCI
World Quality Index in USD) stark zeigten, mussten Value-Titel leicht nachgeben (-1,4%, MSCI World Value Index in USD).

Die beschriebene Erwartung der Zinsentwicklung spiegelt sich in positiven Zahlen amerikanischer und deutscher Staatsanleihen wider (2,4%, US
Treasuries in USD und 1,8%, deutsche Staatsanleihen). Die starksten Gewinne bei Unternehmensanleihen zeigten sich in US-Hochzinsanleihen
(3,7%). Auch européische und amerikanische Unternehmensanleihen bewegen sich im positiven Rahmen.

Die Entwicklung der Portfoliozusammensetzung des La Frangaise Systematic Dynamic Allocation spiegelt diese Entwicklung wider.
Sonstige wesentliche Ereignisse lagen im Berichtszeitraum nicht vor.

Die Verauf3erungsergebnisse resultierten unter anderem aus ETFs auf européische Aktien und auf US-amerikanische Aktien.

Die Investitionsquote betrug zum Ende des Berichtszeitraums 0%. Im Berichtszeitraum wurde eine Wertentwicklung (gem. BVI-Methode) von
4,21% (Anteilklasse R) bzw. von 4,37% (Anteilklasse W) erzielt.

Informationen zur Nachhaltigkeit

Der Investmentfonds ist im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,Offenlegungs-VO*) als Artikel 8 — Fonds klassifiziert.

Die nach den Artikeln 7 und 8 der Offenlegungs-VO und die nach der Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 18. Juni 2020 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU)
2019/2088 (,Taxonomie-VO*) in die vorvertraglichen Informationen eines als Artikel 8 klassifizierten Fonds aufzunehmenden Angaben wurden in
den Verkaufsprospekt mit Stand Januar 2023 aufgenommen. Der Verkaufsprospekt wurde am 30.12.2022 an die Bafin Ubermittelt und am
02.01.2023 auf der Internetseite der Gesellschaft veroffentlicht.

Die weiteren Angabe nach Artikel 11 der Offenlegungs-VO und Artikel 6 der Taxonomie-VO hinsichtlich der regelméaRigen Informationen zu den in

Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Offenlegungs-VO und Artikel 6 Absatz 1 der Taxonomie-VO genannten Finanzprodukten sind in dem Anhang
+,ESG Anhang“ zu diesem Jahresbericht enthalten.
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La Francaise Systematic Dynamic Allocation
Vermdgensubersicht zum 31. Mai 2023

Vermdgensubersicht zum 31.05.2023

Kurswert Kurswert % des

in EUR in EUR Fondsver-

mogens

. Vermogensgegenstande 14,875,825.82 100.13
. 1.Bankguthaben 14,875,825.82 100.13
I. Verbindlichkeiten -19,131.18 -0.13
. Fondsvermoégen 14,856,694.64 100,00 ¥
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La Francaise Systematic Dynamic Allocation
Vermdgensaufstellung zum 31. Mai 2023

ISIN Gattungsbezeichnung

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstru-
mente und Geldmarktfonds

EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen
Verwahrstelle

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten Verwaltungsvergitung (Klasse R)
Verbindlichkeiten Verwaltungsvergitung (Klasse W)

Fondsvermdégen
Zurechnung auf Anteilscheinklassen:

La Francaise Systematic Dynamic Allocation R
Anteiliges Fondsvermdgen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

La Francaise Systematic Dynamic Allocation W
Anteiliges Fondsvermogen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

FuRnoten:

Markt

Stick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in
1.000

EUR

USD|

EUR|
EUR

Bestand
31.05.2023

14,875,825.80

0.02

-19,128.40
-2.78

Kéaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgénge
im Berichtszeitraum

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Kurs

EUR

%

%

EUR

EUR

EUR
EUR
STK

EUR
EUR
STK

100.000

100.000

Kurswert
in EUR

14,875,825.82

14,875,825.80

0.02

-19,131.18
-19,128.40
-2.78

14,856,694.64

14,854,516.31]
22.50
660,103

2,178.33
11.70
186

% des
Fondsver-
mogens

100.13

100.13

0.00
-0.13
-0.13

0.00

100,00
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermogensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Alle Vermdgenswerte: Kurse per 31.05.2023

Devisenkurse (in Mengennotiz)

US-Dollar (USD) 1.0661 =1 EUR

Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéaufe/ Verkaufe/ Volumen
Anteile bzw. Zugange Abgange in 1.000
Whg. in
1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
FR0010609115 LA FRANCAISE - LF Trésorerie ANT 7 11
Gruppenfremde Investmentanteile
LU1861138961 AIS-Amundi MSCI EM SRI PABFonds ANT 0 11,223
LU1291101555 BNP P.Easy-MSCI Eu.S.C.SRI S-S ANT 0 804
LU2008763935 BNP PE-FTSE E/N Dv.Eur.xUK Grn ANT 0 22,018
LU1753045415 BNPPE-MSCI Eur.SRI S-Ser.5%C. ANT 0 17,942
LU1753045928 BNPPE-MSCI Jap.SRI S-Ser-5%C ANT 0 21,348
LU1659681669 BNPPE-MSCI USA SRI S-Ser.5%C. ANT 29,991 72,186
LU1615092217 BNPPE-MSCI Wrld SRI S-Ser.5%C. ANT 13,946 140,469
IEO0B52VJ196 iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF ANT 0 8,168
IEO0B3VWMO098 iShs VII-MUSSCEEH UC.ETFShares ANT 0 269
IEO0BYX2JD69 iShslV-MSCI WId.SRI UCITS ETF ANT 22,997 264,837
LU2197908721 M.U.L.-Lyxor Nasdag-100 UC.ETF ANT 630 8,802
LU1792117779 MUL-Lyx.MSCI Wrl.ESG Le.E.U.E. ANT 8,295 87,374
LU1563454310 MUL-Lyxor Green Bond(DR)UC.ETF ANT 0 4,294
LU0629460832 UBS(L)FS MSCI Pac.Soc.Resp.UE ANT 0 3,209
LU1484799769 UBS(L)FS-BB MSCI EO A.L.C.Sus. ANT 0 15,868
LU1048313891 UBS(L)FS-MSCI EM Soc.Res.U.ETF ANT 0 84,924
LU0629460089 UBS(L)FS-MSCI USA SR UCITS ETF ANT 3,310 7,981
LU0629459743 UBS(L)FS-MSCI World Soc. Resp. ANT 1,779 20,759
Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der
Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): EURO STOXX 50, MSCI EMERGING, S&P 500 E-MINI FUTURE) 4,436
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Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive Ertragsausgleich / La Francaise Systematic Dynamic
Allocation
fir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis zum 31.05.2023

insgesamt insgesamt
EUR EUR
Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 6,196.97
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 2,641.83
davon: Zinsen auf erstattete Quellensteuern 2,641.83 0.00
3.  Ertrage aus Investmentanteilen 66,639.23
4.  Sonstige Ertrage 149.82
davon: Sonstiges 149.82 0.00
Summe der Ertrage 75,627.85
I Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahme -21.16
2. Verwaltungsvergitung -92,157.11
3. Sonstige Aufwendungen -198.72
davon: Verwahrentgelt -50.24 0.00
davon: Sonstiges -148.48 0.00
Summe der Aufwendungen -92,376.99
n Ordentlicher Nettoertrag -16,749.14
IV.  VerauRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 2,574,256.43
2. Realisierte Verluste -356,216.64
Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften 2,218,039.79
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 2,201,290.65
1.  Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -1,683,699.42
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste 105,167.84
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres -1,578,531.58
VIl.  Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres 622,759.07
Entwicklung des Sondervermdgens 2023
EUR EUR
Wert des Sondervermdgens am Beginn des Rumpfgeschéaftsjahres 14,654,284.06
1.  Ausschittung/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0.00
2. Mittelzufluss (netto) -422,072.43
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 149,957.15
b)  Mittelabflisse aus Anteilschein-Rucknahmen -572,029.58
3.  Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 1,723.94
4.  Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres 622,759.07
davon: Nettoveréanderung der nicht realisierte Gewinne -1,683,699.42
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Verluste 105,167.84
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Rumpfgeschéaftsjahres 14,856,694.64
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Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive Ertragsausgleich / La Frangaise Systematic Dynamic
Allocation W
fir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis zum 31.05.2023

insgesamt insgesamt je Anteil Y
EUR EUR EUR
Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 0.90 0.005
2.  Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0.39 0.002
davon: Zinsen auf erstattete Quellensteuern 0.39 0.002
3.  Ertrage aus Investmentanteilen 9.80 0.053
4.  Sonstige Ertrage 0.02 0.000
davon: Sonstiges 0.02 0.000
Summe der Ertrage 11.11 0.060
Il Aufwendungen
1. Verwaltungsvergiitung -10.69 -0.057
2. Sonstige Aufwendungen -0.02 0.000
davon: Sonstiges -0.02 0.000
Summe der Aufwendungen -10.71 -0.058
Il Ordentlicher Nettoertrag 0.40 0.002
IV.  VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 377.40 2.027
2.  Realisierte Verluste -52.21 -0.280
Ergebnis aus VeraufRerungsgeschaften 325.19 1.747
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres 325.59 1.749
1.  Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -333.29 -1.790
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste -0.31 -0.002
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres -333.60 -1.792
VII.  Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres -8.01 -0.043
Entwicklung des Sondervermégens 2023
EUR EUR
Wert des Sondervermdgens am Beginn des Rumpfgeschéftsjahres 2,087.22
1.  Ausschittung/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0.00
2. Mittelzufluss (netto) 88.86
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkéufen 18,146.68
b)  Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen -18,057.82
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 10.26
4.  Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres -8.01
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Gewinne -333.29
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Verluste -0.31
II.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Rumpfgeschéftsjahres 2,178.33
Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
insgesamt insgesamt je Anteil V
EUR EUR EUR
Fur die Ausschittung verfugbar 615.55 3.306
1. Vortrag aus dem Vorjahr 289.96 1.558
2. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres 325.59 1.749
Il.  Nicht fur die Ausschuttung verwendet 615.55 3.306
1. Der Wiederanlage zugefuhrt 288.81 1.551
2. Vortrag auf neue Rechnung 326.74 1.755
Ill.  Gesamtausschittung 0.00 0.000
1. Endausschittung 0.00 0.000

1) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen sich geringfiigige Differenzen ergeben.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive Ertragsausgleich / La Francaise Systematic Dynamic
Allocation R
fir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis zum 31.05.2023

insgesamt insgesamt je Anteil ¥
EUR EUR EUR
Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 6,196.07 0.009
2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 2,641.44 0.004
davon: Zinsen auf erstattete Quellensteuern 2,641.44 0.004
3.  Ertrage aus Investmentanteilen 66,629.43 0.101
4.  Sonstige Ertrage 149.80 0.000
davon: Sonstiges 149.80 0.000
Summe der Ertrége 75,616.74 0.115
II.  Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahme -21.16 0.000
2. Verwaltungsvergitung -92,146.42 -0.140
3. Sonstige Aufwendungen -198.70 0.000
davon: Verwahrentgelt -50.24 0.000
davon: Sonstiges -148.46 0.000
Summe der Aufwendungen -92,366.28 -0.140
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag -16,749.54 -0.025
IV. VeréauRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne 2,573,879.03 3.899
2. Realisierte Verluste -356,164.43 -0.540
Ergebnis aus VerauRerungsgeschéften 2,217,714.60 3.360
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres 2,200,965.06 3.334
1.  Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -1,683,366.13 -2.550
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 105,168.15 0.159
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres -1,578,197.98 -2.391
VII. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres 622,767.08 0.943
Entwicklung des Sondervermdgens 2023
EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Rumpfgeschaftsjahres 14,652,196.84
1. Ausschlittung/Steuerabschlag fur das Vorjahr 0.00
2. Mittelzufluss (netto) -422,161.29
a) Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkaufen 131,810.47
b)  Mittelabflisse aus Anteilschein-Rucknahmen -553,971.76
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 1,713.68
4. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres 622,767.08
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Gewinne -1,683,366.13
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Verluste 105,168.15
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Rumpfgeschéaftsjahres 14,854,516.31
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
insgesamt insgesamt je Anteil 1)
EUR EUR EUR
Fur die Ausschuttung verfugbar 3,776,561.25 5.721
1.  Vortrag aus dem Vorjahr 1,575,596.19 2.387
2. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres 2,200,965.06 3.334
II.  Nicht fiur die Ausschittung verwendet 3,776,561.25 5.721
1. Der Wiederanlage zugefihrt 1,548,383.81 2.346
2. Vortrag auf neue Rechnung 2,228,177.44 3.375
Ill.  Gesamtausschittung 0.00 0.000
1. Endausschuttung 0.00 0.000

1) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen sich geringfiigige Differenzen ergeben.
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Vergleichende Ubersicht uiber die letzten drei Geschaftsjahre / La Frangaise Systematic Dynamic Allocation R
Geschaftsjahr Wert der Anteilklasse Anteilwert
am Ende des
Geschéftsjahres

EUR EUR
31.05.2023 14.854.516.31 22,50
22,502022 14.652.196,84 21,59
2021 17.606.641,81 25,46
2020 15.251.660,82 21,25

Vergleichende Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre / La Frangaise Systematic Dynamic Allocation W
Geschéftsjahr Wert der Anteilklasse Anteilwert
am Ende des
Geschéftsjahres

EUR EUR
31.05.2023 2,178.33 11,70
2022 2.087,22 11,21
2021 15.527,00 13,10
2020 14.005,34 10,77
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La Francaise Systematic Dynamic Allocation
Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotential wurde fur dieses Sondervermégen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz ermittelt.
Sonstige Angaben

La Frangaise Systematic Dynamic Allocation W

International Security Identification Number (ISIN) DEOOOAIW2AGO
Anteilwert EUR 11.70
Umlaufende Anteile STK 186
Anleger Private Anleger
Aktueller Ausgabeaufschlag % 5.00
Aktueller Ricknahmeabschlag % 0.00
Verwaltungsvergutung p. a. % 1.20
Ertragsverwendung ausschuttend

La Francaise Systematic Dynamic Allocation R

International Security Identification Number (ISIN) DE0005561658
Anteilwert EUR 225
Umlaufende Anteile STK 660,103
Anleger Private Anleger
Aktueller Ausgabeaufschlag % 5.00
Aktueller Riicknahmeabschlag % 0.00
Verwaltungsvergutung p. a. % 1.20
Ertragsverwendung ausschuttend
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 0.00
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0.00

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdégensgegensténde
Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgte wahrend des Rumpfgeschéftsjahres sowie zum Berichtsstichtag per 31.05.2023 grundsatzlich zum letzten gehandelten Bérsen-
oder Marktkurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet.

Vermdgensgegensténde, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein
handelbarer Kurs verfugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschéatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Im Geschéftsjahr sowie zum Berichtsstichtag per 31.05.2023 wurden die folgenden Vermdgensgegenstande nicht zum letzten gehandelten Boérsen- oder Marktkurs bewertet:

Bankguthaben und sonst. Vermégensgegenstande zum Nennwert
Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag
Fremdwé&hrungsumrechnung auf Basis der Closing Spot-Kurse von WM Company / Reuters

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote gem. § 16 (1) Nr.3 KARBV

Gesamtkostenquote (in %)
Die Gesamtkostenquote driickt séamtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

La Frangaise Systematic Dynamic Allocation R 1.81
La Francaise Systematic Dynamic Allocation W 1.21
Portfolio Turnover Rate (PTR) 0.18

Die PTR gibt die Umschlagshaufigkeit der Anteile des Teilsondervermdgens an und wird folgendermafen ermittelt: Der niedrigere Betrag des Gegenwertes der Kaufe und Verkaufe
der Vermogensgegenstande des betreffenden Berichtszeitraums dividiert durch den durchschnittlichen Nettoinventarwert.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritten gezahlten Vergitungen exkl. EUR 56,411.97
Ertragsausgleich
La Frangaise Systematic Dynamic Allocation R

Feste Verwaltungsvergtitung EUR 37,728.35
Kostenpauschale EUR 18,683.62
davon: Verwabhrstellengebuhren EUR 7,479.00
davon: Depotgebiihren EUR 402.07
davon: Drittanbietergebiihren EUR 761.60
davon: Gebuhren fur Quellensteuerriickforderungen EUR 0.00
davon: Dienstleistungskosten EUR 7,779.71
davon: Prifungskosten EUR 0.00

*) Die Verwaltungsvergiitung und Kostenpauschale libersteigenden Kosten werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritten gezahlten Vergitungen exkl. EUR 12.49
Ertragsausgleich
La Francaise Systematic Dynamic Allocation W

Feste Verwaltungsvergitung EUR 12.49
Kostenpauschale EUR 0.00
davon: Verwahrstellengebiihren EUR 0.00
davon: Depotgebiihren EUR 0.00
davon: Drittanbietergebiihren EUR 0.00
davon: Gebuhren fiir Quellensteuerriickforderungen EUR 0.00
davon: Dienstleistungskosten EUR 748.00
davon: Prifungskosten EUR 0.00

*) Die Verwaltungsvergutung und Kostenpauschale tibersteigenden Kosten werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen.

Transaktionskosten EUR 272.12
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der Vermdgensgegenstande.

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens (ber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundenen Unternehmen und
Personen sind, betrug 0,00%. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.
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Angaben zu den Kosten

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhélt keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermdégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitungen und
Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt keine Vergiitung an Vermittler.

Das Sondervermdégen hat im Geschéaftsjahr folgende Investmentanteile mit ihnren entsprechenden Verwaltungsvergiitungen gehalten:
LA FRANCAISE - LF Trésorerie FR0010609115 0.09%

Erléauterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Gewinne
einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Verluste einflieen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres
mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschéaften geméan Verordnung (EU) Nr. 2015/2365

Im Geschaftsjahr wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 abgeschlossen.

Angaben zur Vergitung gemal KAGB § 101 (4) 1.-5.:

Angaben zur Mitarbeitervergttung Anmerkungen von La Frangaise
Systematic Asset Management GmbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten 3094 * Angabe in TEUR
Mitarbeitervergiitung * Geschaftsjahr 2022
davon feste Vergtitung 2666 * Angabe in TEUR
* Geschéftsjahr 2022
davon variable Vergitung 428  * Angabe in TEUR
* Geschéftsjahr 2022
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergitungen 0 * Angabe in TEUR
* Geschéftsjahr 2022
Zahl der Mitarbeiter der KVG 28,90 * mit GF
Héhe des gezahlten Carried Interest 0 * Angabe in TEUR
* Geschéftsjahr 2022
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an 2071 * Angabe in TEUR
Risktaker * Geschéftsjahr 2022
davon Geschéftsleiter 0
davon andere Fuhrungskrafte 0
davon andere Risikotrager 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe 0
Die Vergutungspolitik orientiert sich an den Regelungen des § 37 KAGB Abs. 1 fir Richtlinie 2009/384/EG Abschnitt 8 a):
Kapitalverwaltungsgesellschaften und den Vorgaben der geénderten Richtlinie 2009/65/EG
(Artikel 14a Abs. 2 und 14b Abs. 1,3 und 4 OGAW-RL). Informationen tber den
Der Aufsichtsrat der La Francaise Systematic Asset Management GmbH (LFSAM) legt auf Beschlussfassungsprozess, auf den sich
Vorschlag der Geschaftsfiihrung die allgemeinen Grundsétze der Vergitungspolitik fest, die Vergltungspolitik stutzt,
Uberpruft diese mindestens einmal jahrlich und ist fur ihre Umsetzung verantwortlich. Die gegebenenfalls einschlieBlich der
Grundsétze der Vergutungspolitik sind vom Aufsichtsrat der Gesellschaft zu genehmigen. Informationen tber die
Zusatzlich wurde von der Groupe La Frangaise (GLF) fiir alle Unternehmen des Zusammensetzung und das Mandat des
Konsolidierungskreises ein Vergiitungsausschuss eingerichtet, um Kompetenzen und Vergutungsausschusses, Name des
Unabhéngigkeiten bei der Beurteilung der Richtlinie, den Vergutungspraktiken und den externen Beraters, dessen Dienste bei
Anreizen fir das Risikomanagement nachzuweisen. Der der Festlegung der Vergitungspolitik in
Vergutungsausschuss setzt sich aus 4 Mitgliedern zusammen: aus dem CEO der CMNE, Anspruch genommen wurden, und Rolle
dem Vorsitzenden des Prifungsausschusses, dem Vorsitzenden des Aufsichtsrates der GLF der beteiligten Kreise
und einem Mitglied des Aufsichtsrates der GLF.
Die Verglitung der Mitarbeiter der LFSAM besteht aus den folgenden Anteilen: Richtlinie 2009/384/EG Abschnitt 8 b):
« einem festen Anteil, der den Mitarbeiter fiir die zufriedenstellende Erfiillung seiner
Aufgaben entschadigt und Informationen Uber die Verbindung
« einer variablen Komponente, die ein Anreizsystem beinhaltet, das darauf abzielt, die zwischen Vergiitung und Leistung
individuelle Leistung des betreffenden Mitarbeiters, seine Beitrage und sein Verhalten, die
Leistung der operativen Einheit, zu der er gehort und die Ergebnisse der Gesellschaft als
Ganzes und ihr Beitrag zum Ergebnis der GLF hervorzuheben bzw. zu belohnen.
Der feste Anteil der Gesamtvergiitung eines Mitarbeiters beriicksichtigt seine Position und
seinen Verantwortungsbereich. Der feste Anteil ist hoch genug, um die Einstellung und die
Stabilitét der Belegschaft zu beglinstigen und keine Risikobereitschaft bei Mitarbeitern
hervorzurufen, so dass deren Tatigkeit keinen wesentlichen Einfluss auf die
Risikobereitschaft der Gesellschaft haben durfte.
Die Mitarbeiter der LFSAM, die ihre Ziele erreicht haben (d.h. die quantitativen und
qualitative Kriterien erfillt haben) kdnnen eine variable Vergitung erhalten. Dartiber hinaus
werden Mitarbeiter, die in Kontrollfunktionen eingestellt werden und denen eine variable
Vergitungskomponente gewahrt wird, unabhéngig von der Leistung der von ihnen
kontrollierten Geschaftsfelder, nach Erreichen der mit ihren Funktionen verbundenen Ziele,
vergutet.
Die LFSAM hat sich fur den "Bonuspool" als globales variables Vergltungssystem 1. Richtlinie 2009/384/EG Abschnitt 8 c-
entschieden. d):
Dieser hangt von der jahrlichen Performance des Unternehmens und der Geschaftseinheit Informationen Uber die Kriterien, die fur
der Gruppe (d. h. der GLF), zu der das Unternehmen gehért, ab. Die quantitativen Parameter die Leistungshemessung und die
zur Berechnung des "Bonuspools” sind das Finanzergebnis des Geschéaftsjahres sowie die Risikoanpassung zugrunde gelegt werden
tatsachlich bei der GLF fur das betreffende Geschaftsjahr eingegangenen und Uber die Leistungskriterien, auf die
Performancegebihren. Der variable Anteil, der an den betreffenden Mitarbeiter zu zahlen ist, sich der Anspruch auf den Bezug von
wird sowohl nach quantitativen als auch nach qualitativen Kriterien festgelegt Aktien, Optionen oder anderen variablen

Vergitungsbestandteilen griindet.
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Der ,Bonuspool” wird an jeden Mitarbeiter mit einem doppelten Verteilungsschlissel verteilt,
abhangig vom Beitrag seiner Geschéaftseinheit zum GLF-Ergebnis und seiner eigenen
Zielerreichung.

Im Einzelfall kann die Hohe der variablen Vergutungskomponente fir die betroffenen
Mitarbeiter bis zu maximal 200% der festen Vergitungskomponente betragen und darf die
vom Vergutungsausschuss festgelegte Obergrenze nicht tiberschreiten.

Dariiber hinaus hat die Gesellschaft ein System eingerichtet, das speziell auf den variablen
Teil der Vergltung der ,risikorelevanten Mitarbeiter” zugeschnitten ist. GemaR einem jahrlich
wiederkehrenden qualitativen und quantitativen Analyseverfahren werden die
risikorelevanten Mitarbeiter identifiziert. Bei diesen Personen wird ein Anteil von mindestens
50 % der variablen Vergutung (ab einem Schwellenwert von 75 TEUR) Uber einen Zeitraum
von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Diese 50% (Deferred Bonus) werden auf einen
Fondsbasket indexiert und schrittweise tber drei Jahre aufgeteilt. Die Zahlung des ,Deferred
Bonus* erfolgt unter der Voraussetzung, dass die Bedingungen fiir das Vorhandensein und
die Nichtanwendung einer Risikoanpassungsmaf3nahme nach dem Ergebnis des jeweiligen
Geschéftsjahrs erflllt sind.

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR der geltenden regulatorischen Vorgaben
fur das Geschaftsjahr 2022 erfolgte durch den Vergltungsausschuss. Dabei konnte
zusammenfassend festgestellt werden, dass das Vergiitungssystem im Geschéftsjahr 2022
angemessen ausgestaltet war und den regulatorischen Anforderungen entsprach.

Folgende Anderungen sind zwischen der Vergiitungspolitik 2022 und Vergiitungspolitik 2021
erfolgt:

- Neue Anforderungen gem. Art 5 Verordnung (EU) 2019/2088 Offenlegungsverordnung
- Wegfall von Gratisaktien
- Anpassung der Zusammensetzung des Ausschusses.
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2.8101 Abs. 4 Nr. 3 KAGB und Art. 107
Abs. 4 AIFM-VO

Beschreibung, wie die Vergutungen und
ggf. sonstige Zuwendungen berechnet
wurden

Bearbeiterhinweis: § 101 Abs. 4 Nr. 4
KAGB i.V.m. Art. 14b Abs. 1 Buchst. c)
und d) OGAW-RL

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung
der Vergutungspolitik

Bearbeiterhinweis: Artikel 5 Abse. 1 und 2
Verordnung (EU) 20192088 tber
nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten

Aufnahme von Angaben uber den
Umgang mit und die Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen der
Vergutungspolitik



ANHANG IV

Vorlage — Regelmafige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: La Francaise Unternehmenskennung (LEI-Code):
Systematic Dynamic Allocation 529900COC68J50NJGHA40
Eine nachhaltige Inves- Okologische und/oder soziale Merkmale
tition ist eine Investition
in eine Wirtschaftstatig- Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
keit, die zur Erreichung o0 0 Ja ®(O X Nein
eines Umweltziels oder O Es wurden damit nachhal- O Es wurden damit 6kologische/sozi-
sozialen Ziels beitragt, tige Investitionen mit einem ale Merkmale beworben und obwohl
vorausgesetzt, dass Umweltziel getatigt: % keine nachhaltigen Investitionen an-
diese Investition keine gestrebt wurden, enthielt es 0 % an
Umweltziele oder sozia- nachhaltigen Investitionen
len Ziele erheblich beein- O in Wirtschaftstatigkei- 0 mit einem Umweltziel in Wirt-
trachtigt und die Unter- ten, die nach der EU- schaftstatigkeiten, die nach der
nehmen, in die investiert Taxonomie als 6kolo- EU-Taxonomie als 6kologisch
wird, Verfahrensweisen gisch nachhaltig einzu- nachhaltig einzustufen sind
einer guten Unterneh- stufen sind
mensflhrung anwenden. O  in Wirtschaftstatigkei- [0 mit einem Umweltziel in Wirt-
ten, die nach der EU- schaftstatigkeiten, die nach der

_ o Taxonomie nicht als EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
Die EU-Taxonomie ist okologisch nachhaltig gisch nachhaltig einzustufen sind
ein Klassifikations- einzustufen sind
system, das in der Ver- O mit einem sozialen Ziel
ordnung (EU) 2020/852 O Es wurden damit nachhal- X Es wurden damit 6kologische/soziale
festgelegt ist und ein tige Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
Verzeichnis von 6kolo- sozialen Ziel getétigt: % nachhaltigen Investitionen getétigt.

gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Verord-
nung ist kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten taxo-
nomiekonform sein oder
nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologi-
_-:, schen und/oder sozialen Merkmale erfillt?
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemes-
sen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt be-
worbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Das Vermdgen des Fonds wurde in Unternehmen investiert, die systematisch
nach okologischen, sozialen oder die verantwortungsvolle Unternehmensfuh-
rung betreffenden Kriterien (ESG-Kriterien) handelten.

Hierbei wurden beispielsweise die Aspekte Umwelt- und Klimaschutz, Men-
schenrechte, Sicherheit und Gesundheit, Berichterstattung sowie Bekdmpfung
von Bestechung und Korruption beachtet. Die Selektion der in Frage kommen-
den ETFs erfolgte Uberwiegend aus den nachhaltigen Indizes, die Unternehmen
darstellen, die hohe Leistung in den Bereichen Umwelt, Soziales und Gover-
nance (ESG) aufwiesen.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob und inwieweit der
Investmentfonds auf die beworbenen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
ist.

Ferner wurde zunéchst das gesamte flr die La Francaise Gruppe mdgliche An-
lageuniversum in Zielfondsanteile anhand fir alle Dachfonds geltenden Aus-
schlusskriterien, welche sich vornehmlich an ESG-Kriterien aber auch weiteren
Grundsatzen orientiert, beschrankt.

Somit wurden die folgenden Emittenten aufgrund der Ausschlussrichtlinie der La
Francaise-Gruppe systematisch (basierend auf prozentualen Héchstgrenzen)
ausgeschlossen:

- Emittenten mit Bezug zu Kohle

- Emittenten mit Bezug zu kontroversen Waffen

- Unternehmen bzw. Emittenten mit Sitz in Landern, die im Berichtszeitraum auf
der schwarzen Liste und der roten Liste sensibler LAnder aufgefiihrt waren und
im Einzelfall eine Genehmigung durch die Compliance-Abteilung von LFSAM er-
fordert hatten. Diese von der Compliance-Abteilung des LFSAM gepflegten und
aktualisierten Listen werden im Hinblick auf internationale Sanktionen und deren
Auswirkungen in Bezug auf Terrorismus und Korruption erstellt.

Der Investmentfonds investierte zudem mindestens 75% seines Vermogens in
ETFs, die eine nachweisliche Klassifizierung als Investmentfonds nach Artikel 8
oder Artikel 9 im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 (,Offenlegungs-VO*)
aufwiesen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Im Allgemeinen haben sich alle Umwelt-, Sozial- und Governance-
Indikatoren wahrend des Berichtszeitraumes gut entwickelt. Aber
da die Nachhaltigkeitsfaktoren, die fur die Bewertung jeder Investi-
tion verwendet werden, variieren, kdnnen wir keine Gesamtpunkt-
zahl angeben.

Samtliche fir den Investmentfonds verbindlich angewandten Aus-
schlusskriterien wurden im Berichtszeitraum eingehalten.

—Hnd—lm—vngIefeh—zu—VMgegangenen—zeﬁtFeumen—z... i j i -1 ¥

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit
dem Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Um-
welt, Soziales und Be-
schaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Be-
kampfung von Korruption
und Bestechung.

R

Es wurden mit dem Finanzprodukt 6kologische und/oder soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen ange-
strebt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getéatigt wurden, 6kologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Es wurden mit dem Finanzprodukt 6kologische und/oder soziale
Markmale beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen ange-
strebt.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

N/A
Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-
Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

N/A

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beein-
trachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen dirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwen-
dung, die die Unionskriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivita-
ten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die Unionskriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteili-
gen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Eine konkrete Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
gemal Anhang 1, Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 wurde bei diesem Investmentfonds nicht vorgenommen.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
Die Ermittlung der Top-15-Hauptinvestitionen erfolgt auf vier Stichtage
& im Jahr (31. Januar, 28. Februar, 31. Marz und 30. April) mit jeweils
#==  dem Durchschnittswert der Hauptinvestition.

Die Liste umfasst die fol- Grofte Investitionen Sektor In % der Vermo6- Land
genden Investitionen, auf genswerte
: ) . LYXOR MSCI WLD ESG LEAD EXTR | n/a 14,92% Luxemburg
Im Bezugszeitraum geta- | 5\\AreS MSCI WORLD SRI-EUR-A | n/a 14,88% Irland
tigten Investitionen des BNP MSCI WORLD SRI PAB 5% nia 14,81% Luxemburg
Finanzprodukts entfiel: LYXOR NASDAQ 100-DIST n/a 6,87% Luxemburg
01.01.2023 bis UBS ETF MSCI USA SRI UCITS n/a 6,07% Luxemburg
e AMUNDI MSCI EMER MKT SRI PAB n/a 3,66% Luxemburg
ISHARES MSCI EUROPE SRI n/a 3,30% Irland
BNP MSCI EUROPE SRI PAB 5% n/a 3,20% Luxemburg
BNP MSCI JAPAN SRI PAB 5% n/a 3,04% Luxemburg
UBS ETF MSCI EMERG. MAR. SRI n/a 1,64% Luxemburg
BNP MSCI EUROPE SC ESG MTE n/a 1,41% Luxemburg
UBS ETF MSCI PACIFIC SRI DIS n/a 1,40% Luxemburg
LA FRANCAISE TRESORERIE- n/a 0,95% France

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitio-
Y nen?

Mit Nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen ge-
meint, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merk-
male im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Zum Berichtsstichtag
betrug der Anteil der Zielfonds, die eine nachweisliche Klassifizierung
als Investmentfonds nach Artikel 8 oder Artikel 9 im Sinne der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (,Offenlegungs-VO*) aufweisen, 91,47%.

Die Vermogensalloka- Wie sah die Vermoégensallokation aus?

tion gibt den jeweiligen Investmentfonds ist ein international anlegender Dachfonds. ETFs
Anteil der Investitionen in bzw. andere Zielfonds, die die oben beschriebenen Nachhaltig-
bestimmte Vermoégens- keitsanforderungen nicht verletzen, gelten als nachhaltig. Ihr Anteil
werte an. im Fondsvermdgen soll mdglichst nahezu bei 100% liegen und

nicht unter 75% des Fondsvermégens sinken. Wie oben bereits er-
wahnt, betrug der Anteil der Zielfonds, die eine nachweisliche Klas-
sifizierung als Investmentfonds nach Artikel 8 oder Artikel 9 im
Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 (,Offenlegungs-VO*) auf-
weisen, 88,55%. Die Anderen Investitionen bestanden im Berichts-
zeitraum aus Barmitteln zur Liquiditatssteuerung, Derivaten oder
Finanzinstrumenten, die die Nachhaltigkeitsanforderungen nicht er-
fullen oder fur die nicht genligend Daten verfuigbar sind, um das
Vorliegen dieser zu beurteilen. Bei letztgenannten wurden aber die
fur den Investmentfonds verbindlich definierten Ausschlisse einge-
halten.
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Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investi-
tionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzpro-
dukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind
noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

® Inwelchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Der Investmentfonds ist ein international anlegender Dachfonds. Eine konkrete, aus-
sagekréftige Aufschliisselung nach Sektoren kann nicht vorgenommen werden. Wei-
tere diesbezlgliche generelle Informationen kdnnen zudem im Abschnitt , Tatigkeitsbe-
richt“ eingesehen werden.

Taxonomiekonforme Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem
Tatigkeiten, ausge- Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

drickt durch den Anteil Der Investmentfonds strebt keine Investition an, die mit einem
der: Umweltziel der EU-Taxonomie konform sind.

- Umsatzerl6se, die
die gegenwartige
LSUmweltfreundlich-
keit* der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umweltfreund-
lichen, fur den Uber-
gang zu einer griinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der Un-
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ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen

- Betriebs-
ausgaben (OpEXx),
die die umweltfreund-
lichen betrieblichen
Aktivitaten der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, widerspie-
geln

Ermdglichende Téatig-
keiten wirken unmittel-
bar ermdglichend da-
rauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen we-
sentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte aufwei-
sen, die den besten
Leistungen entspre-
chen.

.

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Krite-
rien fur 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht berlck-
sichtigen.

Fa

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangsta-
tigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten geflossen sind?
N/A

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-
men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Es werden mit dem Finanzprodukt kologische und/oder soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische und/oder soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen getéatigt.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen*, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kolo-
gischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Anderen Investitionen bestanden im Berichtszeitraum aus Barmit-
teln zur Liquiditatssteuerung, Derivaten oder Finanzinstrumenten, die
die Nachhaltigkeitsanforderungen nicht erfullen oder fir die nicht ge-
nigend Daten verfiigbar sind, um das Vorliegen dieser zu beurteilen.
Bei letztgenannten wurden aber die fur den Investmentfonds verbind-
lich definierten Ausschliisse eingehalten.
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.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indi-
zes, mit denen gemessen
wird, ob das Finanzpro-
dukt die beworbenen 6ko-
logischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Welche MalRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
Erfallung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?
Die Gesellschaft hat fir dieses Finanzprodukt verbindliche Ausschluss-
kriterien festgelegt, welche sich an ESG-Kriterien orientieren. Diese
Prufung wurde in das unabhangige interne Risikomanagement inte-
griert. welches mittels geeigneter technischer Systeme die spezifischen
Anforderungen, die sich aus dem ESG-Investmentprozess ergeben,
Uberwacht. Dem Portfoliomanagement werden zudem regelmafig Po-
sitiv-/Negativlisten fur die Beachtung im Investmentprozess zur Verfu-
gung gestellt. Die Listen werden (so weit wie méglich) im System im-
plementiert und Uberwacht. In Féallen in denen bisher noch keine
systemische Uberpriifung gewahrleistet werden kann, wird eine Prii-
fung im Portfoliomanagement sichergestellt.

Ferner werden die Prinzipien fur verantwortliches Investieren (UN Prin-
ciples for Responsible Investment, ,PRI“) beachtet.

Der Investmentfonds investiert zudem mindestens 75% seines Vermo-
gens in ETFs, die eine nachweisliche Klassifizierung als Investment-
fonds nach Artikel 8 oder Artikel 9 der Offenlegungs-VO aufweisen.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Refe-
renzwert abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
der Investmentfonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozia-
len Merkmale ausgerichtet ist.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten
Marktindex?
N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltig-
keitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des
Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?
N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Markt-

index abgeschnitten?
N/A
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Frankfurt am Main, den 14. Juli 2023

La Francaise Systematic Asset Management GmbH
Die Geschéftsfiihrung
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. VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die La Frangaise Systematic Asset Management GmbH, Frankfurt am Main
Priifungsurteil

Wir haben den Zwischenbericht des Sondervermdgens La Frangaise Systematic Dynamic Allocation - beste-
hend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr vom 01.01.2023 bis 31.05.2023, der Vermdgensiiber-
sicht und der Vermdgensaufstellung zum 29.05.2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 01.01.2023 bis 31.05.2023 sowie der
vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wihrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und
dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte
Zwischenbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschldgigen européischen Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens
zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Zwischenberichts in Ubereinstimmung mit § 104 Abs. 2 KAGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméfiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Ab-
schnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Zwischenberichts" unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der La Frangaise Systematic Asset Management GmbH, Frankfurt
am Main, unabhiingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Zwischenbericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Zwischenbericht

Die gesetzlichen Vertreter der La Frangaise Systematic Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, sind
verantwortlich fiir die Aufstellung des Zwischenberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Zwi-
schenbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen
Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Zwischenberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Zwischenberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich beein-
flussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Zwischenberichts die Verschmelzung des Sondervermdgens durch die La Frangaise Sys-
tematic Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, zu beurteilen haben und Sachverhalte im Zusammen-
hang mit der Verschmelzung des Sondervermogens, sofern einschldgig, anzugeben haben.

Der Aufsichtsrat der La Frangaise Systematic Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, ist verantwort-
lich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der La Frangaise Systematic Asset Management
GmbH, Frankfurt am Main, zur Aufstellung des Zwischenberichts des Sondervermdgens.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Zwischenberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Zwischenbericht als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk
zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Zwischenbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 104 Abs. 2 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze ordnungsmaéafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Versto3en oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Zwischenberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Ad-
ressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung liben wir pflichtgeméfBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter — fal-
scher Darstellungen im Zwischenbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
far unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
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werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe betrligerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Zwischenberichts relevanten internen Kon-
trollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der La Francaise Syste-
matic Asset Management GmbH, Frankfurt am Main, abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der La Francaise Systematic Asset
Management GmbH, Frankfurt am Main, bei der Aufstellung des Zwischenberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusammenhéangenden Angaben.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Zwischenberichts, einschlieRlich
der Angaben sowie ob der Zwischenbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Zwischenbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.
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Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger Médngel im internen Kontroll-
system, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.*

Frankfurt am Main, 14. Juli 2023

FFA Frankfurt Finance Audit GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schliemann

Wirtschaftspriifer
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ANGABEN ZUR GESELLSCHAFT

La Francaise Systematic Asset Management GmbH

Neue Mainzer Str. 80
60311 Frankfurt am Main
Tel.: +49(0) 699757 43 -0
Fax: +49 (0) 69 9757 43 -81
info-am@Ia-francaise.com

www.la-francaise-systematic-am.com

Haftendes Eigenkapital

€7,4Mio., Stand 31.12.2022
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
€ 2,6 Mio., Stand 31.12.2022

Gesellschafter
Groupe LaFrancaise
Paris

Geschaftsfiihrer

Berit Hamann, 20355 Hamburg
Dennis Jeske, 20144 Hamburg
Kay Scherf, 63110 Rodgau

Mark Wolter, 50937 KéIn

Verwahrstelle

BNP Paribas S.A.
Niederlassung Deutschland
Senckenberganlage 19
60325 Frankfurt am Main

Haftendes Eigenkapital: € 120.562 Mio.
Stand 31.12.2022

Wirtschaftspriifer
FFAFrankfurtFinance Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Philippe Lecomte

CEO La Francaise AM Finance Services
Head Business & Corporate Development
Groupe La Francaise

Paris

Vorsitzender

Philippe Verdier

Chief Financial Officer
Groupe La

Francaise, Paris

Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Sybille Hofmann

unabhéngige Aufsichtsratin

Verbandsmitglied bei
BVIBundesverband

Investment und Asset Management e.V.
Frankfurt am Main
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