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ESG-Anleihen: Alles beim Alten?

Der Primarmarkt fur Kreditanleinen hat sich im letzten Quartal 2022 vorubergehend erholt.
Dies konnte jedoch die Bilanz der 2022 emittierten griinen, sozialen, nachhaltigen oder
nachhaltigkeitsbezogenen Anleihen (SLB) nicht mehr retten, die in zehn aufeinanderfolgenden
Jahren durchschnittlich um rund 200 % pro Jahr zugenommen hat.

Die jungste Emissionsserie von ESG-Anleihen zeigt eine gewisse Prasenz im EUR-
Primarmarkt, bleibt aber im Vergleich zu 2021

stabil. Der Anteil der ESG-Anleihen am % Primary Corp EUR 2022 YTD
Primarmarkt fur Investment-Grade- und High-

Yield-Anleihen lag 2022 bei 18 % bzw. 22 %.

Davon entfallen 75 % auf griine Anleihen, 6 % w B 1
auf Sozialanleinen, 4 9% auf nachhaltige

Anleihen und 15 % auf SLBs.
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l. Im Falle einer starkeren Rezession, bei der die Arbeitslosenquote erheblich zunimmt,
kénnten staatliche Stellen Konjunkturprogramme auflegen, die dann durch
Sozialanleihen refinanziert werden kdnnten.

.  Mit dem Erreichen des Scheitelpunkts und der Verlangsamung des Zinsanstiegs
konnten High-Yield-Emittenten, die sich 2022 nicht refinanziert haben und die Falligkeit
nicht verschieben konnen, griine oder SLB-Anleihen bevorzugen, um ihre
Platzierung am Primarmarkt zu erleichtern.

1. Der gleiche Trend kann auf dem Investment-Grade-Priméarmarkt beobachtet werden,
wobei Emittenten aus umweltverschmutzenden Industrien, die sich bereits im
Ubergang befinden, immer héaufiger vertreten sind. Es koénnte das Modell
»,Ubergang®, ,,Griin“ oder ,,SLB“ verwendet werden.

Die Arbeit zwischen den einzelnen COP-Mafinahmen dient wie jedes Jahr als Grundlage fur
die ,langfristigen” Aktivitéten in den Problemfeldern Klima und Biodiversitét. Auch wenn die
Uberzeugung gering ist, besteht groRe Hoffnung auf iiberraschende Ankiindigungen und

wichtige MalRnahmen zur Beschleunigung des Kampfes gegen diese beiden wichtigen
Probleme im Jahr 2023.
Marie LASSEGNORE, Head of Sustainable Investments
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Disclaimer

Diese Veroéffentlichung hat informativen, nicht werbenden Charakter und ist fir professionelle
Kunden im Sinne der MiFID-Richtlinie bestimmt.

Dieser Kommentar dient ausschlie3lich zu Informations- und Bildungszwecken und ist nicht
als Prognose, Research-Produkt oder Anlageberatung gedacht und sollte auch nicht als
solche verstanden werden. Er stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot, eine
Aufforderung oder eine Empfehlung dar, in bestimmte Anlagen zu investieren oder eine
Anlagestrategie zu verfolgen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fur
die zukiinftige Wertentwicklung. Die von der La Frangaise Gruppe geaulierten Meinungen
beruhen auf den aktuellen Marktbedingungen und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung
andern. Diese Meinungen kénnen von denen anderer Anlageexperten abweichen.
Herausgegeben von La Francaise, einer Aktiengesellschaft mit Vorstand und Aufsichtsrat mit
einem Kapital von 78.836.320 € - RCS PARIS 480 871 490.

La Frangaise Asset Management - Société par Actions Simplifiée (Vereinfachte
Aktiengesellschaft) mit einem Kapital von 17.696.676 € - RCS PARIS B 314 024 019 - von
der AMF zugelassene Vermdgensverwaltungsgesellschaft unter der Nr. GP 97-076
(www.amf-france.org).
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