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Fed wird voraussichtlich ,,vorsichtig agieren*
von Francois Rimeu, Senior Strategist, La Francaise AM

Wie die zurtckhaltende Aussage des Vorsitzenden der Federal Reserve (Fed), Jerome
Powell, auf der Sitzung des Economic Club of New York am 19. Oktober vermuten lasst, wird
der Offenmarktausschuss der US-Notenbank (Federal Open Market Committee, FOMC) den
Leitzins auf seiner Novembersitzung voraussichtlich beibehalten. Die schnell ansteigenden
langfristigen Zinsen haben in der Tat die Finanzbedingungen weiter verscharft.

Unsere Erwartungen:

e Die Zielspanne fur den Leitzins der Fed bleibt unveréndert bei 5,25 % bis 5,50 % —
trotz der jungsten Wirtschaftsdaten, die eine robuste Konjunktur im dritten Quartal
belegen.

e Der Fed-Vorsitzende Powell wird betonen, dass sich die US-Wirtschaft, aufgrund der
Straffungsmal3nahmen des FOMC seit Mérz 2022 und des raschen Anstiegs der
langfristigen Zinsséatze flir Staatsanleihen seit September, in den kommenden Monaten
abschwachen wird. Powell wird jedoch wahrscheinlich die Tadr fir eine mdgliche
Zinserh6hung nach November offen lassen, sollten die Geldpolitiker weitere Anzeichen
fur ein widerstandsfahiges Wirtschaftswachstum sehen.

e Die Fed wird ihren Plan zur Reduzierung der Bilanzsumme um 95 Mrd. US-Dollar pro
Monat fortsetzen.

Insgesamt spiegeln die jingsten AuBerungen des Fed-Vorsitzenden Powell vor der aktuellen
Blackout-Periode die AuRerungen anderer US-Notenbanker wider: Die Zinssatze werden fir
einen langeren Zeitraum hoch bleiben missen, bis die Fed Uberzeugt ist, dass die Inflation auf
die Zielrate von 2 % zuriickgehen wird. Folglich erwarten wir keine Uberraschungen. Die
Ankuindigungen des FOMC durften nur begrenzte Auswirkungen auf die Finanzmarkte haben.
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Disclaimer

Dieser Kommentar dient ausschlie3lich zu Informations- und Bildungszwecken und ist nicht
als Prognose, Research-Produkt oder Anlageberatung gedacht und sollte auch nicht als
solche verstanden werden. Er stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot, eine
Aufforderung oder eine Empfehlung dar, in bestimmte Anlagen zu investieren oder eine


mailto:btomlinson@la-francaise.com
https://www.la-francaise-systematic-am.com/
mailto:hrauen@dolphinvest.eu

LA FRANCAISE

INVESTING TOGETHER

Anlagestrategie zu verfolgen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fur
die zukiinftige Wertentwicklung. Die von der La Frangaise Gruppe geaul3erten Meinungen
beruhen auf den aktuellen Marktbedingungen und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung
andern. Diese Meinungen kénnen von denen anderer Anlageexperten abweichen.
Herausgegeben von La Francaise AM Finance Services mit Hauptsitz in 128 boulevard
Raspail, 75006 Paris, Frankreich, einem von der Autorité de Contrdle Prudentiel als
Wertpapierdienstleistungsunternehmen regulierten Unternehmen, Nr. 18673 X, einer
Tochtergesellschaft von La Frangaise. La Frangaise Asset Management wurde von der AMF
unter der Nr. GP97076 am 1. Juli 1997 zugelassen.




