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COP 28, zurtick auf den richtigen Weg

von Marie Lassegnore, CFA, Head of Sustainable Investments, La Francaise AM

Die Klimaschutzverhandlungen werden am 30. November in Dubai fortgesetzt, inmitten von
Wetterextremen, geopolitischen Konflikten und einer zunehmenden kritischen Haltung der
Offentlichkeit gegeniiber der Integritat staatlicher Verpflichtungen. Es wird sich jedoch zeigen,
ob die COP den Weg flr bahnbrechende Fortschritte ebnen wird.

Die  Weltorganisation  fir  Meteorologie  schatzt, dass die  durchschnittliche
Oberflachentemperatur zwischen 2023 und 2027 um 1,1° bis 1,8° C uber der
Durchschnittstemperatur Ende des 19. Jahrhunderts liegen wird. Ein Grof3teil dieses Anstiegs
ist das Ergebnis jungster Entwicklungen. Die Ergebnisse des Global-Stocktake-Berichts® (der
die Umsetzung des Pariser Abkommens uberwacht und die Fortschritte bei der Erreichung
langfristiger Ziele bewertet) weisen darauf hin, dass 42 % der seit 1850 entstandenen
Emissionen auf den Zeitraum von 1990 bis 2019 entfallen. Offensichtlich sind ehrgeizigere
finanzpolitische MaRnahmen und Verpflichtungen erforderlich, um das 1,5-Grad-Ziel zu halten.

Diese COP muss nach etlichen Jahren der Stagnation oder gar Erntichterung beweisen, dass
die Klimaverhandlungen weiterhin relevant und imstande sind, einen echten Wandel
herbeizufuhren, der der klimatischen Herausforderung gerecht wird. Zur Erinnerung: Das 1,5-
Grad-Ziel erfordert einen Rickgang der globalen Emissionen gegeniber 2019 um 43 % bis
2030 und um 60 % bis 20352. Zum besseren Verstandnis: Seit dem Pariser Abkommen lagen
die CO2-Emissionen 2021 héher und mussen ihren Hochststand vor 2025 erreichen, wenn
das Ziel noch realistisch sein soll.

Der Vorsitz der COP 28 mochte offentliche und private Unterstiitzung in den folgenden
Bereichen mobilisieren, die mehr oder weniger disruptiv wirken kénnten:

e Beschleunigung der Energiewende und Emissionsminderung vor 2030
e Gewabhrleistung der Klimafinanzierung

e Natur, sozial gerechter Wandel und Menschen

e Inklusion

Bei den eher klassischen Themen der Energiewende wird sich die Aufmerksamkeit auf den
beschleunigten Ausstieg aus der Kohle konzentrieren, der nicht fiir positive Uberraschungen
sorgen durfte. Tatsachlich zeigen die Projektionen des AR6 (Sechster Sachstandsbericht des
Zwischenstaatlichen Ausschusses fir Klimaanderungen), dass eine Ausrichtung auf 1,5° C bis
2030 eine Reduzierung des Kohleverbrauchs um 67 bis 82 % gegenuber 2019 erfordern
wirde®. Dies wiirde einen umfassenderen Ausstieg erfordern als vereinbart, wobei noch
Spielraum fur Interpretationen in Bezug auf das ,allmahliche Auslaufen® besteht.
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Andererseits diirfte die Olindustrie sich verpflichten, die Scope-1- und -2-Emissionen zu
halbieren und die Methanemissionen in der gesamten Wertschdopfungskette auf Null zu
reduzieren.

Was die Substitution angeht, so erwarten wir auch eine Zusage zur Verdreifachung der
weltweiten Kapazitat an erneuerbaren Energien bis 2030. Die Entwicklung ist hier positiv und
basiert auf dem massiven Rickgang der Energieeinheitspreise zwischen 2010 und 2019; im
Durchschnitt eine Senkung der Einheitspreise um 85 % fiir Solar und 55 % fir Wind“.

Zu den grofdten Enttduschungen im Finanzsektor zahlt die Verpflichtung zur Mobilisierung
offentlicher und privater Mittel fir den Kampf gegen den Klimawandel. Bis 2020 sollten jahrlich
100 Mrd. US-Dollar zur Verfigung gestellt werden, und nachdem dieses Ziel einmal verfehlt
wurde, wurde es seitdem nicht mehr erreicht. Dem flinften alle zwei Jahre stattfindenden
Ministerdialog zur Klimafinanzierung zufolge besteht jedoch Hoffnung, dass das Ziel in diesem
Jahr endlich erreicht wird. Der Optimismus bei der Finanzierung, die allgemein als Gradmesser
fur die Klimaschutzambitionen gilt, konnte ein Licht am Ende des Tunnels sein. Alle Beteiligten
erwarten nun gréRere Zusagen zur Finanzierung der Klimawandelanpassung und der am
starksten gefahrdeten Lander.

Laut ,Stocktake” ware die Schaffung von Arbeitsplatzen durch die Energiewende bis 2030 3,5-
mal héher als der Stellenabbau. Ein echter Fortschritt konnte sich tatsachlich aus dem
Verstandnis eines sozial gerechten Wandels ergeben, der die Natur und die Menschen
einbezieht.

Aufgrund ihres wesentlichen Einflusses auf den Klimawandel wurden auf der COP27 Ozeane
und Walder in die Verhandlungen einbezogen. Die Gesundheit, sei es die der Menschen oder
die der Landwirtschaft, dirfte auf der kommenden COP zum ersten Mal offiziell erwahnt
werden. Der Klimawandel beeintrachtigt die Gesundheitssysteme: mehr Hitzeschlage, hartere
Arbeitsbedingungen, mehr durch  Viren Ubertragene Krankheiten, veranderte
Pflanzenernahrung und Ernteertrage.

Eine Sache ist dieses Jahr eindeutig anders: das grundsatzliche Bewusstsein Uber
unzureichende Malnahmen. Global Stocktake versucht, ehrgeizigere MalRnahmen
vorzuschlagen, die die Grundlage fir eine vielversprechende Zukunft nach COP 28 bilden
konnten. Der Schlissel zum Erhalt des 1,5-Grad-Ziels liegt in der internationalen
Zusammenarbeit mit koordinierten nationalen Zielen, unabhangig von den bisherigen
Emissionen. ,Es ist nicht die stérkste Art, die liberlebt, auch nicht die intelligenteste. Es ist
diejenige, die sich am besten an Verdnderungen anpassen kann.“®
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Disclaimer

Der Kommentar dient ausschlief3lich zu Informations- und Bildungszwecken. Die Ansichten
werden von der La Francaise Gruppe geaul3ert. Diese Ansichten kdnnen von denen anderer
Anlageexperten abweichen. Veroffentlicht von La Frangaise AM Finance Services, mit Sitz in
128 boulevard Raspail, 75006 Paris, Frankreich, einem Unternehmen, das von der Autorité
de contrble prudentiel als Wertpapierdienstleister unter der Nummer 18673 X reguliert wird,
einer Tochtergesellschaft von La Francaise. La Francaise Asset Management ist seit dem 1.
Juli 1997 von der AMF unter der Nummer GP97076 zugelassen.
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