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Seit der Wiederwahl von Donald Trump vor einigen Monaten hat der Pharmasektor mit einigem
Gegenwind zu kampfen. Zunachst wurde Robert F. Kennedy Jr., der als notorischer
Impfstoffskeptiker gilt, zum Gesundheitsminister ernannt. Dann tbernahm Vinay Pasad, MD,
MPH, der als Gegner der Pharmaindustrie gilt, die Leitung des Center for Biologics Evaluation
and Research (CBER) der US Food and Drug Administration (FDA). Zuséatzlich zu der
bevorstehenden Erhebung von Zoéllen auf pharmazeutische Produkte, um die
Produktionsverlagerung zu beschleunigen, hat Prasident Trump korzlich mogliche
Preissenkungen von tiber 59 % fur Medikamente in den USA vorgeschlagen. Dieser traditionell
als sicherer Hafen in Zeiten der Instabilitat geltende Sektor befindet sich heute in Aufruhr und
ist eindeutig politischen Risiken ausgesetzt. Bislang waren pharmazeutische Erzeugnisse,
insbesondere Arzneimittel, immer von Wirtschaftssanktionen und Protektionismus
ausgenommen. Doch die Zeiten andern sich, und diese Gefahren kdénnten sich kurzfristig auf
die Anlegerstimmung auswirken, die sich durch den US-Dollarverfall noch verscharft hat.

Auswirkungen auf die europaische Pharmaindustrie

Donald Trumps MaRnahmen werden sich grenzibergreifend auswirken. Maogliche
Anderungen bei der Preisgestaltung, den Regularien und den Lieferketten sowie ein
verstarkter Wettbewerb werden européische Unternehmen dazu zwingen, sich anzupassen,
um ihre Wettbewerbsfahigkeit trotz der US-Politik zu erhalten. Tatsachlich erzielen
europaische Pharmaunternehmen fast 50 % ihres Umsatzes in den USA - doch nicht alle
verkauften Medikamente werden vor Ort hergestellt. Mit zunehmendem Protektionismus wird
die Herausforderung darin bestehen, mehr vor Ort zu produzieren, weshalb viele
Pharmaunternehmen bereits massive Investitionen in den USA angekilindigt haben (Roche,
Sanofi, Novartis).

Angesichts moglicher Preissenkungen sind das Ausmafl und die Zahl der betroffenen
Arzneimittel noch ungewiss. Es ist jedoch sehr wahrscheinlich, dass sich die Profitabilitat der
Pharmakonzerne bis 2028 verschlechtern konnte und dass die flr den Sektor wichtigen Mittel
fur Forschung und Entwicklung gekurzt werden kdnnten.
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Disclaimer

Dieser Kommentar dient nur zu Informationszwecken. Die von der La-Francaise-Gruppe geauf3erten
Meinungen beruhen auf den aktuellen Marktbedingungen und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung
andern. Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf als zuverldssig erachteten
Quellen. Die La Francgaise-Gruppe Uubernimmt jedoch keine Gewahr fur deren Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Gliltigkeit oder Aktualitéat. Herausgegeben von La Francaise Finance Services mit Sitz
in 128 Boulevard Raspail, 75006 Paris, Frankreich, einem Unternehmen, das von der Autorité de
Contrdle Prudentiel als Wertpapierdienstleistungsunternehmen unter der Nummer 18673 X reguliert
wird, einer Tochtergesellschaft von La Francaise. Crédit Mutuel Asset Management: 128 Boulevard
Raspail, 75006 Paris, ist eine von der Autorité des Marchés Financiers unter der Nr. GP 97 138
zugelassene und bei ORIAS (www.orias.fr) unter der Nr. 25003045 seit dem 11/04/2025 eingetragene
Vermdgensverwaltungsgesellschaft. Aktiengesellschaft mit einem Kapital von 3.871.680 €, RCS Paris
n° 388 555 021.
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