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EZB in Wartestellung, weiterhin datenabhangig
Von Francgois Rimeu, Chief Strategist, Crédit Mutuel Asset Management

Die allgemeine Abschwachung der Inflation — die Gesamtinflation ist im Juni wieder unter 3 %
gesunken — spricht dafir, dass die Europaische Zentralbank (EZB) die Zinssatze bei ihrer
Sitzung im Juli unverandert lassen wird.

Unsere Erwartungen:

e Nach der Anhebung um 25 Basispunkte im Juni gehen wir davon aus, dass die EZB
den Einlagensatz unverandert bei 2,25 % belassen wird.

e Der EZB-Rat dirfte erneut betonen, dass kinftige geldpolitische Entscheidungen
weiterhin datenabhangig sein werden, und dabei jegliche Hinweise auf den klnftigen
Kurs der Zinssatze vermeiden.

e Prasidentin Christine Lagarde konnte zudem bestatigen, dass derzeit Gesprache uber
eine Anhebung der Mindestreservepflicht gefihrt werden, die seit 2012 bei 1 % liegt.

Fazit

Angesichts der anhaltenden geopolitischen Unsicherheit gehen wir davon aus, dass die EZB
Uber den Sommer hinweg vorsichtig bleiben wird, sich aber die Mdglichkeit einer weiteren
Zinserhéhung im September offenhalt.

Quelle: Bloomberg, Zahlen zum Ende Juni.
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Disclaimer

Erstellt am 17.07.2026. Dieser Kommentar dient ausschlieflich zu Informationszwecken. Die von
Crédit Mutuel Asset Management geaulRerten Meinungen basieren auf den aktuellen
Marktbedingungen und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Diese Meinungen kdnnen
von denen anderer Anlageexperten abweichen. Die in dieser Verdffentlichung enthaltenen
Informationen stitzen sich auf Quellen, die wir fur zuverlassig halten. Wir tbernehmen jedoch keine
Gewahr fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit, Gultigkeit oder Relevanz. Herausgegeben von La
Francaise Finance Services mit Sitz in 128 Boulevard Raspail, 75006 Paris, Frankreich, einem von der
Autorité de Contrdle Prudentiel als Wertpapierdienstleister unter der Nummer 18673 X regulierten
Unternehmen und Tochtergesellschaft von La Frangaise. Crédit Mutuel Asset Management: 128
Boulevard Raspail, 75006 Paris, ist eine von der Autorité des marchés financiers unter der Nr. GP 97
138 zugelassene und seit dem 11.04.2025 bei ORIAS (www.orias.fr) unter der Nr. 25003045


mailto:bianca.tomlinson@la-francaise.com
https://www.la-francaise-systematic-am.com/
mailto:hrauen@dolphinvest.eu

NSNS | CréditdsMutuel

Asset Management

Crédit Mutuel Alliance Fédérale

registrierte Vermogensverwaltungsgesellschaft. Crédit Mutuel Asset Management ist eine
Aktiengesellschaft (Société Anonyme) mit einem Grundkapital von 3.871.680 €, eingetragen im
Handelsregister von Paris unter der Nummer 388 555 021, und eine Tochtergesellschaft der Groupe
La Frangaise, der Vermdgensverwaltungs-Holdinggesellschaft der Crédit Mutuel Alliance Fédérale.



