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EZB: Status quo bei 2,5 %

Von Francgois Rimeu, Chief Strategist, Crédit Mutuel Asset Management

Die Europaische Zentralbank (EZB) durfte die Zinsen im Oktober unverandert lassen. Der
Anstieg der langfristigen Renditen seit der letzten Sitzung kénnte das Wachstum belasten. Die
Kerninflation, bei der Lebensmittel und Energie unbericksichtigt bleiben, hat sich seit Mai trotz
anhaltender geopolitischer Risiken in einem Bereich zwischen 2,4 % und 2,7 % gehalten.

Unsere Erwartungen:

e Der Einlagensatz dirfte unverandert bei 2,50 % bleiben.

e Christine Lagarde wird voraussichtlich erneut betonen, dass die Inflationsrisiken nach
oben und die Wachstumsrisiken nach unten tendieren, und dabei die
Widerstandsfahigkeit der europaischen Wirtschaft hervorheben.

¢ Was die angespannte Lage rund um die franzdsischen Staatsschulden betrifft, durfte
sie erklaren, dass die EZB die Situation genau beobachtet — vor allem im Hinblick auf
die geldpolitische Transmission. Sie durfte dabei auf das Programm ,Outright Monetary
Transactions* (OMT) und das ,Transmission Protection Instrument® (TPI) verweisen,
die beide bislang noch nie zum Einsatz gekommen sind.

Fazit

Die EZB durfte weiterhin vorsichtig vorgehen und wie ublich davon absehen, Hinweise auf den
Zinspfad zu geben. Hohere langfristige Renditen, straffere Finanzbedingungen und der zweite
Energieschock kdénnten die Nachfrage belasten, was den Bedarf an weiteren
Straffungsmaflinahmen verringert.

Quelle: Bloomberg, Zahlen vom 25. Oktober 2026.
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Disclaimer

Fertiggestellt am 26.10.2026. Dieser Kommentar dient ausschlie3lich zu Informationszwecken. Die
von Crédit Mutuel Asset Management geaulRerten Meinungen basieren auf den aktuellen
Marktbedingungen und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Diese Meinungen kdnnen
von denen anderer Anlageexperten abweichen. Die in dieser Verdffentlichung enthaltenen
Informationen basieren auf Quellen, die wir fur zuverlassig halten. Wir Gbernehmen jedoch keine
Gewabhr fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit, Gultigkeit oder Relevanz. Herausgegeben von La
Frangaise Finance Services mit Sitz in 128 Boulevard Raspail, 75006 Paris, Frankreich, einem von der
Autorité de Contrdle Prudentiel als Wertpapierdienstleister unter der Nr. 18673 X regulierten
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Unternehmen und Tochtergesellschaft von La Frangaise. Crédit Mutuel Asset Management: 128
Boulevard Raspail, 75006 Paris, ist eine von der Autorité des marchés financiers unter der Nr. GP 97
138 zugelassene und seit dem 11.04.2025 bei ORIAS (www.orias.fr) unter der Nr. 25003045
registrierte Vermogensverwaltungsgesellschaft. Crédit Mutuel Asset Management ist eine
Aktiengesellschaft (Société Anonyme) mit einem Grundkapital von 3.871.680 €, eingetragen im
Handelsregister von Paris unter der Nummer 388 555 021, und eine Tochtergesellschaft der Groupe
La Frangaise, der Vermdgensverwaltungs-Holdinggesellschaft der Crédit Mutuel Alliance Fédérale.



