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Demokratisierung der DNA

Im April 2023 jahrt sich der Abschluss des Humangenomprojekts, bei dem die gesamten
genetischen Bauplane (DNA) des Menschen kartiert wurden. Das menschliche Genom
bestimmt die Augen- und Haarfarbe und hat einen groRen Einfluss auf das Risiko, an
bestimmten Krankheiten zu erkranken. Da die Forschung im Genom-Bereich mittlerweile zu
wichtigen medizinischen Durchbrichen gefuhrt hat, stellt sich die Frage, wie Investoren davon
profitieren kbnnen?

Genomsequenzierung wird viel giinstiger

Cost of Sequencing Human Genome (Log Scale)
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Quelle: National Human Genome Research Institute, lllumina, Complete Genomics. Stand der Daten: 31.12.2022.

- Alle Lebewesen haben einen genetischen Bauplan (DNA), der aus chemischen Bausteinen, den Nukleotiden, besteht.
Diese Bausteinanordnungen bestimmen die biologischen Eigenschaften lebender Organismen. Wie aus der Grafik
oben hervorgeht, kostete das Auslesen bzw. die Sequenzierung der drei Milliarden Basen des menschlichen Genoms
2004 mehr als 20 Millionen US-Dollar, sank 2009 auf 100.000 US-Dollar und wird dank jingster technologischer
Neuerungen in den nachsten ein bis zwei Jahren bei etwa 100 bis 200 US-Dollar liegen.(1) Der deutliche Rickgang
dieser Kosten nach 2009 ist auf Innovationen bei den Sequenzierungstechnologien der nachsten Generation
zuruckzufihren, die eine Hochdurchsatz- und Parallelsequenzierung ermdglichen.(2)

- Bei der Sequenzierung geht es nicht nur um DNA, sondern auch um RNA (Ribonukleinsaure - das Molekiil, das den
DNA-Code in Proteine Ubersetzt), Proteomik (die Untersuchung von Proteinen) und raumliche Genomik, um zu
verstehen, wie die Genaktivitat in verschiedenen Bereichen eines Gewebes variiert. Durch die Sequenzierung des
Genoms des COVID-19-Virus waren die Wissenschaftler beispielsweise in der Lage, die einzigartigen Merkmale
des Virus zu identifizieren und gezielte Impfstoffe in einem viel kiirzeren Zeitraum zu entwickeln als mit
herkdmmlichen Methoden.

- Wir sehen in vielen Bereichen im Zusammenhang mit der Genomik potenzielle Investitionsmdglichkeiten.
Dazu gehoéren unserer Meinung nach Unternehmen, die DNA-Sequenzierungsinstrumente und
molekulardiagnostische Produkte herstellen, solche, die Reagenzien fur andere Verbrauchsartikel, far
Forschung und Entwicklung anbieten, DNA-Testunternehmen, einschlie3lich solcher im Bereich der
vorgeburtlichen Diagnostik, ausgewahlte Biotech-Unternehmen fiir die Entwicklung von Medikamenten

%Unternehmen fur den Transport biologischer Stoffe

Alger is a signatory to the PRI and carbon neutral. Inspired by Change, Drive



//\LGER

Die hier geduRerten Ansichten sind die Ansichten von Fred Alger Management, LLC ("FAM") und der mit ihm verbundenen Unternehmen zum
Stand von April 2023. Diese Ansichten kdnnen sich jederzeit andern und stellen nicht unbedingt die Ansichten aller Portfoliomanagementteams dar.
DieseAnsichten sollten nicht als Garantie fir die zukunftige Performance der Markte, eines Wertpapiers oder eines von FAM verwalteten Fonds
ausgelegtwerden. Diese Ansichten stellen keine Anlageberatung dar und sollten nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren
betrachtetwerden.

Risikohinweise: Investitionen in den Aktienmarkt sind mit Risiken verbunden, einschliellich des mdglichen Verlusts des Kapitals. Wachstumsaktien
koénnen volatiler sein als andere Aktien, da ihre Kurse im Verhaltnis zu den Gewinnen der Unternehmen tendenziell héher sind und empfindlicher auf
Markt-, politische und wirtschaftliche Entwicklungen reagieren kénnen. Lokale, regionale oder globale Ereignisse wie Umwelt- oder
Naturkatastrophen, Krieg, Terrorismus, Pandemien, Ausbruiche von Infektionskrankheiten und ahnliche Bedrohungen der &ffentlichen Gesundheit,
Rezessionen oderandere Ereignisse kdnnen erhebliche Auswirkungen auf die Anlagen haben. Anlagen in Technologieunternehmen kénnen in
erheblichem MaRe vonWettbewerb, Innovation, Regulierung und Produktveralterung betroffen sein und kénnen volatiler sein als die Wertpapiere
anderer Unternehmen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fur die zukiinftige Wertentwicklung.

Wichtige Informationen fiir US-Anleger: Diesem Material missen die aktuellen Fondsdatenblatter beigefligt werden, wenn es in Verbindung mit dem
Verkauf von Investmentfonds- und ETF-Anteilen verwendet wird. Fred Alger & Company, LLC fungiert als Vertriebsstelle fir die Alger
Investmentfonds.

Wichtige Informationen fir britische und EU-Anleger: Dieses Material richtet sich an professionelle Anleger und qualifizierte Anleger (gemaR der
Definition in den MiFID/FCA-Vorschriften). Es dient ausschlief3lich zu Informationszwecken und wurde zum Nutzen der Anleger erstellt und zur
Verfugung gestellt. Diese Unterlagen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung an Personen in Rechtsordnungen dar, in denen sie nicht
zugelassen oder erlaubt sind, oder an Personen, die einen unrechtmaigen Empfanger darstellen wiirden, und sind nur fir die Verwendung durch
die ursprunglichen Empfanger und Adressaten bestimmt. Der ursprungliche Empfanger tragt die alleinige Verantwortung fur die Weiterverbreitung
dieses Materials und sollte sich dabei vergewissern, dass er nicht gegen die ortlichen Gesetze oder Vorschriften verstdRt. Bestimmte Produkte
kénnen inBezug auf bestimmte Personen oder in bestimmten Landern gemaf den fir diese Personen oder Lander geltenden nationalen
VorschriftenBeschrankungen unterliegen.

Alger Management, Ltd. (Company House Number 8634056, mit Sitz in 78 Brook Street, London W1K 5EF, UK) ist von der Financial Conduct
Authority fur den Vertrieb von regulierten Finanzprodukten und -dienstleistungen zugelassen und reguliert. FAM und/oder Weatherbie Capital, LLC,
in den USA zugelassene Anlageberater, dienen als Unterportfolioverwalter fir Finanzprodukte, die von Alger Management, Ltd.

Alger Group Holdings, LLC (Muttergesellschaft von FAM und Alger Management, Ltd.), FAM und Fred Alger & Company, LLC sind keine
zugelassenen Personen im Sinne des Financial Services and Markets Act 2000 des Vereinigten Konigreichs ("FSMA") und dieses Material wurde
nicht von einerautorisierten Person im Sinne von Section 21(2)(b) des FSMA genehmigt.

Wichtige Informationen fir Anleger in Israel: Diese Unterlagen sind in Israel nur fur Anleger bestimmt, die in der ersten Liste des
Wertpapiergesetzes von 1968 (das "Wertpapiergesetz") und dem Gesetz zur Regulierung von Anlageberatung, Anlagevertrieb und
Anlageportfolioverwaltung von 1995aufgefiihrt sind. Die Fondsanteile werden nicht an Anleger verkauft, die nicht zu der in der ersten Liste des
Wertpapiergesetzes aufgeflihrten Gruppe gehoren.

Der Riickgang der Sequenzierungskosten um 45 % auf Jahresbasis entspricht der durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate tber einen
Zeitraum von 19 Jahren, beginnend 2004 mit etwa 20 Mio. US-Dollar bis 2022 mit etwa 200 US-Dollar.

(1) Unternehmensdaten von lllumina (29. September 2022, Pressemitteilung)

(2) Im November 2009 brachte lllumina, ein auf DNA-Sequenzierung und Genotypisierung spezialisiertes Biotechnologieunternehmen, seine
HiSeqg-Plattform auf den Markt, mit der mehr Proben in kiirzerer Zeit sequenziert werden konnen. Dies senkt die Sequenzierungskosten pro Probe
und ermdglicht grol3 angelegte Sequenzierungsprojekte zu geringeren Kosten. Darlber hinaus hat lllumina mit seiner innovativen Chemie und seinem
Ansatz der Sequenzierung durch Synthese die Sequenzierungsgenauigkeit und -effizienz verbessert und damit weiter zur Senkung der
Sequenzierungskosten beigetragen.

Das National Human Genome Research Institute (NHGRI) ist eine Abteilung der National Institutes of Health (NIH) in den USA, die sich der
Forderung des Verstandnisses von Humangenetik, Genomik und deren Auswirkungen auf Gesundheit und Krankheit durch Forschung, Bildung und
politische Initiativen widmet. Die folgenden Positionen reprasentieren das gesamte verwaltete Vermdgen des Unternehmens zum 31. Dezember
2022: lllumina, Inc. 0,00%; und BGI-Shenzhen 0,00%.Alger zahlt Drittanbietern eine Vergltung fir den Verkauf verschiedener Strategien an
potenzielle Investoren.
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