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Keine MalRnahmen im April, aber die erste Zinssenkung steht bevor
Von Francois Rimeu, Senior Strategist, La Francaise AM

Der EZB-Rat diirfte seine Zinssatze auf der April-Sitzung unverandert lassen. EZB-Prasidentin
Christine Lagarde wird jedoch wahrscheinlich ankiindigen, dass der EZB-Rat die Zinsséatze im
Juni senken und gleichzeitig die Lockerung vorsichtig vorantreiben wird — insbesondere
angesichts der besseren Konjunkturaussichten.

Unsere Erwartungen:

e Die Europaische Zentralbank (EZB) wird ihre Leitzinsen erneut bei 4,0 % fir den
Einlagensatz, bei 45 % fur den Refi-Satz und bei 4,75 % fur die
Spitzenrefinanzierungsfazilitat belassen.

o Prasidentin Christine Lagarde wird eine Zinssenkung der EZB im Juni anklndigen,
wahrscheinlich um 25 Basispunkte, da sie zuversichtlicher ist, das Inflationsziel von 2
% zu erreichen.

e Christine Lagarde wird wiederholen, dass geldpolitische Entscheidungen weiterhin
datenabhéngig und von Sitzung zu Sitzung getroffen werden. Daher glauben wir nicht,
dass sie Hinweise darauf geben wird, wie die EZB die Zinssatze nach dem ersten
Schritt senken wird.

Insgesamt erwarten wir keine Uberraschungen. In der Tat besteht unter den EZB-
Mitgliedern ein breiter Konsens darlber, dass der Juni ein Schllisseldatum flr die erste
Zinssenkung ist. Wir glauben, dass der EZB-Rat bei der Lockerung vorsichtig vorgehen
wird, und dass das Tempo der Lockerung ausschlie3lich von den Daten abhangig sein
wird. Folglich durfte diese Sitzung nur begrenzte Auswirkungen auf die Finanzmarkte
haben. Sie diurfte jedoch die europdischen Zinssatze und die Euro-Wahrung driicken,
da die erste Zinssenkung nach dem beispiellosen Ausmald der Zinserh6hungen um
insgesamt 450 Basispunkte endlich ansteht.
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Disclaimer

Dieser Kommentar wird nur zu Informations- und Bildungszwecken bereitgestellt. Die Wertentwicklung
in der Vergangenheit ist kein Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung. Die von der La Francaise
Gruppe gedul3erten Meinungen beruhen auf den aktuellen Marktbedingungen und kénnen sich ohne
vorherige Ankindigung andern. Diese Meinungen kdnnen von denen anderer Anlageexperten
abweichen. Herausgegeben von La Francaise AM Finance Services mit Hauptsitz in 128 boulevard
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